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Europa bleibt bei
Batterien wohl auf
Importe angewiesen

Einer Studie zufolge ist es
eher unwahrscheinlich,
dass der Kontinent sich
bis 2030 selbst
versorgen kann

CHRISTOF RUHRMAIR (DPA)

KARLSRUHE/MUNCHEN. Europas
Weg zu einer eigenen Versorgung
mit Batterien ist schwierig. Eine
aktuelle Studie des Fraunhofer-
Instituts fiir System- und Inno-
vationsforschung IS], die in der
Zeitschrift Nature Energy verof-
fentlicht wurde, sieht nur eine
etwa 50-prozentige Chance, dass
das von der EU gesteckte Ziel ei-
ner 90-prozentigen Selbstversor-
gung im Jahr 2030 erreicht wird.
Und es gebe gute Argumente da-
fiir, dass auch das zu optimistisch
sei. Zumindest eine Versorgung
zu 50 bis 60 Prozent halten die
Forscher um Autor Steffen Link
aber fiir relativ sicher.
Insgesamt werde die Nachfra-
ge nach Batteriezellen in Europa
bis 2030 den Wert von einer Te-

rawattstunde pro Jahr wahr-
scheinlich tibersteigen, schrei-
ben die Forscher. Fiir ihre Studie
simulierten sie jeweils 1.000 Sze-
narien fiir den Bedarf und die
Produktion. Dabei gab es zwar
auch Fille, in denen der Bedarf
tibertroffen wird, haufiger war
allerdings das Gegenteil, wie Link
erklart.

«Dabei wire gerade vor dem
Hintergrund der globalen Unsi-
cherheiten und eskalierenden
Handelskonflikte Eigensténdig-
keit ein wichtiger Punkt, um Lie-
ferengpéasse zu vermeiden und
die Wetthewerbsfahigkeit des
Standorts Europa zu sichern»,
hiefs es. Schlieftlich seien Batte-
rien nicht nur fiir Autos, sondern
auch fiir die Energieversorgung
eine Schliisseltechnologie.

Nicht am billigsten, aber
vielleicht besser

Europa werde zwar vermutlich
kaum die glinstigsten Batterien
herstellen konnen, sagt Link.
«Aber vielleicht kann man auf
lange Sicht in Sachen Nachhal-
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tigkeit oder Performance besse-
re Eigenschaften erzielen oder
sogar fithrend werden.» Wenn
man nur mit- oder hinterherlau-
fe, keine Risiken eingehe und In-
novationen nicht proaktiv voran-
treibe, werde man im Wettbewerh
weiter zuriickfallen.

Um die Chancen auf eine eu-
ropdische Eigenstiandigkeit zu
verbessern, rit Link der Politik
vor allem, verldssliche und sta-
bile Rahmenbedingungen zu

schaffen, btirokratische Hiirden
abzubauen und Investitionen bei-
spielsweise durch 6ffentlich-pri-
vate Partnerschaften abzusichern.
«Der Aufbau der Fertigung und
die Skalierung dauern momen-
tan einfach zu lange.»

Fir den Aufbau einer européi-
schen Batterieproduktion hatte
es zuletzt mehrfach Riickschla-
ge gegeben. So ringt Northvolt,
das in Schleswig-Holstein eine
Batteriefabrik fiir Batteriezellen

fiir bis zu einer Million Elektro-
autos pro Jahr bauen will, seit
langerem mit Finanzproblemen.
Auch an anderer Stelle zogern die
Hersteller. Unter anderem ist das
Projekt einer in Kaiserslautern
geplanten Batteriezellfabrik des
deutsch-franzosischen Herstel-
lers ACC ins Stocken geraten. In
Deutschland sind hohe Strom-
kosten fiir die energieintensive
Batterieherstellung ein Standort-
nachteil.

NOWINTA SPANIEN. Der Geschaftsfiihrer Tobias Heyden kommentiert in dieser Zeitung
die Entwicklung der Finanzmarkte und wirtschaftspolitische Fragestellungen

Der Markt richtet es —insbesondere bei Trump

MARBELLA

Als Donald Trump am 5. Novem-
ber 2024 zum zweiten Mal zum
Prasidenten der Vereinigten Staa-
ten gewdhlt wurde, gab es fiir die
die Finanzmarkte kein Halten mehr.
Die Euphorie insbesondere bei
Tech Aktien, Bitcoin und Co. hielt
bis zum 20. Februar 2025 an. Da-
nach gab es an den amerikani-
schen Bérsen einen Einbruch. Ins-
besondere der Nasdaq 100 hat
mehr als 6 Prozent verloren. Die
Markte scheinen zunehmend irri-
tiert iber die Unberechenbarkeit
des amerikanischen Présidenten
zu sein. Anfangs hatte die Borse
gehofft, Trump belief3e es nur bei
Drohungen und Ankiindigungen,
aber es gibt momentan tagtaglich
neue Bekanntmachungen.

Der Markt spielt derzeit durch,
was passiert, wenn Trump es mit
seinen Planen iibertreibt. Damit
sind vor allem die Zélle gemeint,
mit denen der Prasident erreichen
will, einen wesentlichen Teil der
Produktion in die USA zu verlagern,
um danach die Steuern senken zu
kénnen. Allerdings ist es unwahr-
scheinlich, dass sich das am Ende
ausgleicht. Wahrscheinlich ist, dass

nicht nur die Margen der Firmen
leiden, sondern auch die Infla-
tion ordentlich angeheizt wird. Zu-
dem riskiert Trump einen Kau-
ferstreik bei vielen Produkten - und
damit eine Rezession. Eine Eska-
lation im Handelsstreit mitimmer
neuen Zéllen wiirde auch dazu fiih-
ren, dass sich die Kunden aufier-
halb der USA bei amerikanischen
Produkten zuriickhalten.

Das Kapital bahnt sich
seinen Weg

Aus den oben genannten Griinden
beginnt das Kapital aus den USA
in andere Méarkte zu strémen. Das
Kapital sucht sich immer die bes-
ten Anlagemaoglichkeiten und kennt
keinen Patriotismus. Sowohl der
Deutsche Aktienindex (DAX) als
auch der europaische EuroStoxx50
haben nach Ankiindigung eines
neuen Finanzpaketes in Deutsch-
land mit plus 16 Prozent bezie-
hungsweise plus 11 Prozent neue
Héchststande im laufenden Jahr
erreicht. Auch der chinesische Ak-
tienmarkt ist nach dem Durchbruch
von DeepSeek und den KI Anwen-
dungen von Alibaba stark ange-

stiegen. So ist der MSCI China 100
Tech Index bis zum 7. Marz 2025
um 27,80 Prozent gestiegen, nach-
dem chinesische Technologieak-
tien jahrelang ein Mauerblimchen-
dasein fristeten.

Trump wird abgestraft

Vor diesem Hintergrund bin ich der
Meinung, dass Trump und seine
im Grundsatz wirtschaftsfreund-
liche Administration schon jetzt
die Rechnung bekommen hat fiir
ihre unsinnige und inkoharente Po-
litik. Denn der Erfolg von allen Pra-
sidenten in den USA und im spe-
ziellen von Prasident Trump ist
stark mit der Entwicklung des ame-
rikanischen Aktienmarktes ver-
bunden. Dieser ist der Seismo-
graph des Erfolges, denn ein Grof3-
teil der Amerikaner ist unter an-
derem mit ihrer Altersversorgung
am Aktienmarkt investiert. Die Ka-
pitalabfliisse in andere Méarkte wer-
den Trump dazu zwingen, seine
Zollpolitik zu tiberdenken, damit
die Markte wieder Vertrauen fas-
sen und die Investoren ihre Gel-
derin den USA anlegen. So ein-
fach kann es meines Erachtens

sein. Aber eins ist klar: Die Trump-
Administration wird alles dafiir
tun, damit sich die Markte wieder
in eine positive Richtung entwi-
ckeln.

nowinta Anlagestrategie

Was die nowinta Anlagestrategie
betrifft, ist es wichtig darauf hin-
zuweisen, dass wir die Regionen
und Lander entsprechend ihrer
realen Wirtschaftsleistung (BIP
Zahlen) gewichten. Obwohl die
USA zirka 62 Prozent der weltwei-
ten Marktkapitalisierung ausma-
chen, sind sowohl Europa und
Asien mit etwa 25 Prozent gewich-
tet und ein wichtiger Bestandteil
sind die Emerging Markets. Die
USA sind zur Zeit mit rund 40 Pro-
zent gewichtet.

Das war zwar in der Vergangen-
heit unvorteilhaft, da die ame-
rikanischen Markte sich viel bes-
ser entwickelt haben als alle an-
deren Markte. In dieser neuen Si-
tuation zahlt es sich jedoch aus,
dass wir eine gut durchdachte Stra-
tegie anwenden. Dariiber hinaus
basiert unsere Strategie auf einer
globalen Diversifikation von rund

2.500 Unternehmen, sowohl bei
Aktien als auch bei Anleihen. Die-
se breite Streuung hilft, Verluste
bei Marktkorrekturen abzufedern.

Flir Gesprache oder Anregun-
gen stehe ich Thnen wie gewohnt
in unserer Reprasentanz in Mar-
bella zur Verfligung. Aktuelle In-
formationen zu unserem Unter-
nehmen und zur Marktentwicklung
finden Sie in unserem News-Blog
auf der Website nowinta.es und
auf unserer Facebook-Seite ‘no-
winta Spanien’.
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